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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos Cotista e a Administradora do
Fundo de Investimento Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento Caixa Brasil IMA-B
5 Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo (“Fundo”), administrado pela Caixa Econdmica
Federal, que compreendem o demonstrativo da composicéo e diversificagdo da carteira em
31 de dezembro de 2022 e a respectiva demonstragéo das evolugdes do patrimonio liquido
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagodes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do
Fundo em 31 de dezembro de 2022 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento regulamentados pela Instrugédo n® 555/14 da Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras como um todo e na
formagao de nossa opiniao sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, néo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.



Custodia e valorizagao de ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia 100,01% do seu patriménio liquido
representado por aplicagdes em titulos publicos e operagdes compromissadas mensurados
ao valor justo que sdo ativamente negociados e para os quais ha precos cotados ou
indexadores/parametros observaveis no mercado, registrados e custodiados em érgao
regulamentado de liquidagao e custddia (Sistema Especial de Liquidagédo e Custddia —
SELIC). Devido ao fato desses ativos serem os principais elementos que influenciam o
patriménio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo, no contexto das
demonstragdes financeiras como um todo, consideramos esse assunto significativo em
nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao estao limitados a:

Teste de existéncia por meio de conciliagao das posi¢des mantidas pelo Fundo com as
informagdes fornecidas pelo custodiante;

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos a
valorizagéo dos ativos financeiros com base em precos disponiveis obtidos junto a fontes
de mercado independentes ou informagdes observaveis no mercado;

Avaliamos a rentabilidade obtida pelo Fundo auditado no exercicio, por meio do teste de
liquidacao financeira da movimentagao da carteira de aplicagdes nos ativos investidos; e

Avaliacao das divulgacdes efetuadas nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis os critérios utilizados para validar a existéncia e valorizacédo das
aplicagbes em titulos publicos e operagdes compromissadas, assim como as divulgacdes
relacionadas, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Outras informagdes que acompanham as demonstra¢ées financeiras e o relatério
dos auditores

A administragao do Fundo é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o demonstrativo das evolugdes do valor da cota e patriménio liquido médio.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o demonstrativo das
evolugdes do valor da cota e patriménio liquido médio, e ndo expressamos qualquer forma
de conclusao de auditoria sobre esse demonstrativo.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o demonstrativo das evolugdes do valor da cota e patriménio liquido médio e, ao
fazé-lo, considerar se esse demonstrativo esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgao relevante no demonstrativo das evolugdes do valor da cota e
patriménio liquido médio, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.



Responsabilidade da administragao do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A administragao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragées financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugdo n® 555/14 da CVM, pela avaliagdo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragédo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracgdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o detecgao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss&o ou
representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da administradora do Fundo.

Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequacgédo do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢gbes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.



Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstrag¢des financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgag¢ao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 31 de margo de 2023

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2S5P-027685/0-0 ‘F’ SP
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Fundo de Investimento Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Pablicos

Renda Fixa Longo Prazo
CNPJ: 11.060.913/0001-10

(Administrado pela Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira

Em 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de Reais)

Custo Mercado/ % sobre o
total realizacio patrimoénio
Aplicacoes - Especificacoes Quantidade liquido

Disponibilidades 47 0,00
Operagoes compromissadas 398.067 - 372.440 4,68
Letras do Tesouro Nacional 398.067 - 372.440 4,68
Titulos Federais 1.875.254 7.723.017 7.575.580 95,17
Letras Financeiras do Tesouro 1.099 13.721 13.825 0,18
Notas do Tesouro Nacional 1.874.155 7.709.296 7.561.755 94,99
Titulos em garantia de operacdes em bolsa 1.000 12.622 12.623 0,16
Letras Financeiras do Tesouro 1.000 12.622 12.623 0,16
Instrumentos financeiros derivativos 6 0,00
Contratos Futuros - Ajuste Positivo 6 0,00
Total do ativo 7.960.696 100,01
Valores a pagar 407 0,01
Comissoes e corretagens 48 0,00
Taxa de administracio 47 0,00
Taxa de custodia 35 0,00
Taxa de gestao 268 0,01
Demais despesas 9 0,00
Patrimonio liquido - - 7.960.289 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 7.960.696 100,01

As notas explicativas da Administradora sao parte integrante das demonstracoes financeiras.



Fundo de Investimento Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Pablicos

Renda Fixa Longo Prazo
CNPJ: 11.060.913/0001-10
(Administrado pela Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Demonstracoes das evolucoes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

31/12/2022 31/12/2021

Patrimonio liquido no inicio dos exercicios

Total de 3.694.698.424 cotas a R$ 3,368083 cada 12.444.051

Total de 6.430.031.708 cotas a R$ 3,228834 cada 20.761.505
Cotas emitidas

589.269.197 cotas 2.096.113

1.400.770.709 cotas 4.587.666
Cotas resgatadas

2.128.882.494 cotas (6.300.831)

4.136.103.993 cotas (12.734.915)
Variagoes no resgate das cotas (1.266.221) (702.630)
Patrimdnio liquido antes do resultado dos exercicios 6.973.112 11.911.626
Composicao do resultado dos exercicios
A - Renda Fixa 1.011.296 551.753

Apropriacdo de rendimentos 1.059.277 1.442.332

Desvalorizacio a valor justo (45.853) (893.241)

Resultado nas negociagoes (2.128) 2.662
B- Demais Receitas 51.653 28.737

Ganhos com derivativos 51.653 28.737
C- Demais Despesas (75.772) (48.065)

Remuneracio da administracio (3.155) (23.135)

Servicos contratados pelo Fundo (17.880) (2.554)

Auditoria e custbdia (1.154) (1.229)

Perdas com derivativos (53.494) (21.054)

Taxa de fiscalizacio (57) (68)

Despesas diversas (32) (25)
Total do resultado dos exercicios 987.177 532.425
Patrimoénio liquido no final dos exercicios

Total de 2.155.085.127 cotas a R$ 3,693724 cada 7.960.289

Total de 3.694.698.424 cotas a R$ 3,368083 cada 12.444.051

As notas explicativas da Administradora sao parte integrante das demonstracoes financeiras.



Fundo de Investimento Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Pablicos

Renda Fixa Longo Prazo
CNPJ: 11.060.913/0001-10
(Administrado pela Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Pablicos Renda Fixa Longo Prazo
(“Fundo”) teve iniciadas suas atividades em 9 de julho de 2010, sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duracao. O Fundo destina-se a acolher investimentos
de Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pelos Estados, Municipios e Distrito
Federal do Brasil, das Entidades Publicas da Administracdo Direta, Autarquias, Fundacoes
Publicas, Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundos de Investimento e
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela
Administradora, Entidades Abertas de Previdéncia Complementar, Companhias
Seguradoras e Sociedades de Capitalizacdo, previamente cadastrados perante a
Administradora.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas por meio
da aplicagdo dos recursos em carteira composta por titulos publicos federais, buscando
acompanhar o subindice do Indice de Mercado ANBIMA - Série B 5 - IMA-B 5, ndo
constituindo, em qualquer hip6tese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da
Administradora. O prazo médio da carteira do Fundo € superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias.

Os ativos financeiros que compoem a carteira do Fundo estao expostos diretamente ou
por meio do uso de derivativos ao risco das variacoes das taxas de juros prefixadas, pos-
fixadas (SELIC/CDI) e/ou indice de precos, nao havendo, necessariamente, um fator de
risco principal. A politica de investimento do Fundo, determina que o Fundo utilize
estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimentos, tanto para fins
de hedge quanto para posicionamento, com limite de exposicao de até 100% do valor do
seu patrimonio liquido, sendo vedada a sua alavancagem.

Os cotistas estao sujeitos aos riscos inerentes aos mercados nos quais o Fundo aplica seus
recursos, diretamente ou através dos fundos investidos. Existe a possibilidade de ocorrer
reducao da rentabilidade ou mesmo perda do capital investido no Fundo, em decorréncia
dos riscos de mercado, de crédito, de liquidez, de concentracao, sistémico e de regulacao e
proveniente do uso de derivativos. Mesmo que o Fundo possua um fator de risco principal
podera sofrer perdas decorrentes de outros fatores.

Os investimentos em fundos nao sdo garantidos pela Administradora ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

2. Apresentacao e elaboracao das demonstracoes financeiras

As demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucao
CVM n° 555/14, complementada pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento - COFI e pelas orientacoes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM).



Fundo de Investimento Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Pablicos

Renda Fixa Longo Prazo
CNPJ: 11.060.913/0001-10
(Administrado pela Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)
Foram utilizadas na elaboracao dessas demonstracgoes financeiras, premissas e estimativas
de precos para a determinacao e contabilizacdo dos valores dos ativos integrantes da

carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos, os
resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

3. Descricao das principais praticas contabeis
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

a) Operacoes compromissadas

As operacoes compromissadas referem-se a compra de titulos com o compromisso de
revenda em data futura com rentabilidade ou parametro de remuneracao estabelecido
na data da contratacdo, ou seja, sdo aplicacoes financeiras, com lastro em titulos
publicos federais, sendo realizadas sempre com instituicoes financeiras do mercado.

As operacoes compromissadas foram registradas pelo valor efetivamente pago e
atualizadas diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracao.

b) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instrucdo CVM n° 577 de 7 de julho de 2016, os titulos e valores
mobilidrios estdo classificados na categoria “Titulos para negociacao”, considerando
que foram adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de
forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado. Os ganhos e as perdas nao
realizados sao reconhecidos no resultado do exercicio.

¢) Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Instrucao CVM n° 577 de 7 de julho de 2016 e regulamentacoes
posteriores, as operacoes com instrumentos financeiros derivativos sao registradas
da seguinte forma:

i. Na data da operacao

Os instrumentos financeiros derivativos sdo registrados em contas de ativo ou
passivo de acordo com as caracteristicas do contrato.

ii. Diariamente
Ajustados pelo valor de mercado dessas operacoes, sendo os seus ganhos e perdas

reconhecidas no resultado, nas rubricas “Ganhos com derivativos” e “Perdas com
derivativos”.
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Fundo de Investimento Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Pablicos

Renda Fixa Longo Prazo
CNPJ: 11.060.913/0001-10
(Administrado pela Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

d) Operacoes a termo com titulos publicos federais

Sao operagoes realizadas exclusivamente com titulos publicos federais, onde os
titulos comprados ou vendidos sdo contabilizados por seus valores de cotagiao no
mercado a vista, sendo as parcelas a receber ou a pagar, prefixadas para o dia util
seguinte, ajustadas a valor presente, de acordo com a taxa de cada operacao.

a) Corretagem

As despesas de corretagem em operacoes de futuros sao registradas como despesas na
conta de “Despesas diversas”.

4. Titulos e valores mobiliarios

a) Composicao da carteira e premissas adotadas na determinacao do valor de mercado

Titulos pos-fixados

Titulos publicos federais indexados a taxa SELIC

Letras Financeiras do Tesouro

A avaliacdo é realizada com base no critério denominado desconto de fluxo de caixa,
o qual é atualizado pela variacdo da taxa SELIC. Este desconto é efetuado pelas Taxas
Indicativas de 4gio ou deséagio divulgadas pela ANBIMA.

Titulos publicos federais indexados ao indice de precos

Notas do Tesouro Nacional — Série B

A avaliacdo é realizada com base no critério denominado desconto de fluxo de caixa,
o qual é atualizado pela variacao do indice de precos (“IPCA”) entre o més anterior ao
da emissao e o més anterior ao da avaliacao. Na falta do indice definitivo é efetuada
“pro-rata” da projecao do indice disponibilizada pela ANBIMA. Este desconto é
efetuado pela taxa divulgada pela ANBIMA.

Em 31 de dezembro de 2022, os titulos da carteira prépria do Fundo, que se encontram
registrados na categoria “titulos para negocia¢ao”, estao distribuidos conforme quadro a
seguir:

Ganhos/
Titulos publicos federais Valor de curva Valor de (perNd as) Fav‘(as de
mercado nio vencimento
realizadas

Letras Financeiras do Tesouro 12.622 12.623 1 Até 6 meses
Letras Financeiras do Tesouro 1.249 1.248 (1) 1a 3 anos
Letras Financeiras do Tesouro 12.472 12.577 105 3 a5 anos
Total Letras Financeiras do Tesouro 26.343 26.448 105
Notas do Tesouro Nacional — Série B 1.578.753 1.576.631 (2.122) Até 6 meses
Notas do Tesouro Nacional — Série B 3.722.298 3.638.440 (83.858) 1a 3 anos
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Fundo de Investimento Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Pablicos
Renda Fixa Longo Prazo

CNPJ: 11.060.913/0001-10

(Administrado pela Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

Ganhos/

Titulos pablicos federais Valor de curva Valor de (per~d as) Fav‘(as de

mercado nao vencimento
realizadas

Notas do Tesouro Nacional — Série B 2.408.245 2.346.684 (61.561) 3 a5 anos
Total Notas do Tesouro Nacional — Série B 7.709.296 7.561.755 (147.541)
Total Titulos Pablicos 7.735.639 7.588.203 (147.436)
Total 7.735.639 7.588.203 (147.436)

b) Mercado de derivativos

As operacoes em mercados de derivativos foram utilizadas com o objetivo de adequar
a carteira do Fundo a politica de investimento do mesmo, conforme descrito na nota
explicativa n° 1.

Contratos futuros

Sao ajustados diariamente conforme ajustes de contratos futuros, divulgados pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Em 31 de dezembro de 2022, as operacoes no mercado futuro estavam distribuidas
conforme quadro a seguir:

Futuros Ativo Passivo Valor de referéncia (*) Faixas de vencimento
DAP 6 0 292.726 Até 6 meses
6 0 202.726

Os resultados liquidos com operacoes de futuros no exercicio totalizaram R$ (1.841)
(2021 — R$ 7.683) e os seus valores brutos estao registrados em “Demais receitas -
ganhos com derivativos” e “Demais despesas - perdas com derivativos”.

¢) Margem de garantia

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia margens de garantia, representadas
conforme abaixo:

Tipo Ativo Quantidade Valor Vencimento
Letras Financeiras do Tesouro 1.000 12.623 Até 6 meses
Total de Margem de Letras Financeiras do Tesouro 1.000 12.623
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Gerenciamento de riscos

O Fundo esta exposto a diversos tipos de risco que podem ser resumidos em: mercado
(risco decorrente de oscilacoes nos precos dos ativos, em virtude de flutuacoes nas taxas
de juros, indices de precos, taxas de cambio, precos das acoes ou indices do mercado
acionario, mudancas nas correlacoes etc.); crédito (risco dos emissores nao cumprirem
suas obrigacoes de pagamento do principal e os juros de suas dividas); liquidez (risco do
Fundo nao ter recursos necessarios para o cumprimento de suas obrigagoes, dentro dos
prazos legais, em decorréncia de condicoes de mercado); uso de derivativos (como os
instrumentos derivativos sao influenciados pelos precos a vista dos ativos a eles
relacionados, pelas expectativas futuras de precos, liquidez dos mercados, além do risco
de crédito da contraparte).

Para o controle do risco de mercado, o modelo estatistico utilizado é o VaR (Value at Risk)
juntamente com o “Stress Analysis”. O controle do risco de crédito é realizado por meio de
uma politica de crédito e um processo de analise dos emissores dos ativos financeiros
atendendo a politica de investimento do Fundo. O gerenciamento do risco de liquidez ¢é
feito através do controle e monitoramento do fluxo de caixa, dos indicadores de liquidez,
do cronograma de vencimentos de ativos e do perfil de distribuicao das aplicacées do
Fundo.

Visando o controle do risco, as decisoes de investimentos do Fundo sao tomadas por meio
de comités mensais, que tém como funcao analisar o cenario macroeconémico a fim de
auxiliar a definir estratégias de alocacao e reavalid-las. Diariamente, sao analisados os
mercados de atuacado para auxiliar as estratégias de compra e venda de ativos.

A area de gerenciamento e monitoramento de risco é completamente separada da area de
gestao.

As operagOes com instrumentos derivativos atenderam aos objetivos propostos no
regulamento do Fundo.

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus impactou adversamente as
atividades econOmicas globais. O rapido desenvolvimento e fluidez dessa situacao
impedem qualquer previsao como seu impacto final. Este evento pode ter um impacto
adverso continuo nas condicoes econdmicas e de mercado e desencadear um periodo de
desaceleraciao econdmica global, o que poderia trazer reflexos na precificacao subsequente
da carteira do Fundo, cuja quota vem sendo divulgada diariamente ao mercado. A
Administradora segue monitorando os desenvolvimentos relacionados ao coronavirus e
coordenando sua resposta operacional com base nos planos de continuidade de negocios
existentes e nas orientacoes de organizacoes globais de satide, governos relevantes e
melhores praticas gerais de resposta a pandemia.
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Analise de Sensibilidade

O Valor em Risco ou VaR (Value at Risk) é uma ferramenta de gerenciamento de risco de
mercado que, por meio de técnicas estatisticas, mensura a estimativa de perda maxima
potencial dentro de um determinado periodo e dado um intervalo de confianca em
condi¢oes normais de mercado. Para obten¢do do VaR do Fundo foi utilizado o modelo
paramétrico com grau de confianca de 95% para um intervalo de tempo de 21 dias.

O objetivo do método utilizado pelo administrador, portanto, é quantificar a perda maxima
esperada para a carteira do Fundo conforme os parametros definidos no paragrafo acima.
Cabe ressaltar, no entanto, as limitacoes deste método, uma vez que ele nao fornece a
medida da pior perda absoluta, mas uma estimativa de perda para um dado nivel de
confianca.

Data Base Valor em Risco (Var)
Patrimonio Liquido do Fundo

31/12/2022 7.960.289 1,3123%

Emissoes e resgates de cotas

As movimentacoes de aplicacao e resgate sao efetuadas em conta do aplicador, em moeda
corrente nacional, observadas as seguintes condigoes:

Periodicidade %li%lelllr(licae%?g Conversaode | Conversdo | Liquidacao
Caréncia | Apuracdo da Cota | de Calculo do d Cotas da de Cotasdo | Financeira
a o
Valor da Cota - Aplicacdo Resgate do Resgate
Aplicacio
No fechamento D+o D+o D+o D+o
Naoha | dos mercados em Diéria da s da da
C da solicitacao Lo Lo

que o Fundo atue solicitacdo solicitacao solicitacdo

A efetiva disponibilizacdo do crédito ocorre em horario que ndo sdo permitidas as
movimentagdes bancarias devido a necessidade de se aguardar o fechamento dos
mercados em que o Fundo atua para o calculo do valor da cota.

Os feriados de ambito estadual ou municipal na praca sede da Administradora em nada
afetarao as movimentacoes de aplicacao e resgate solicitadas nas demais pracas em que
houver expediente bancario normal.

Custodia

Os titulos publicos, incluindo aqueles utilizados como lastro para as operacgoes
compromissadas, sdo escriturais e estdo registrados no SELIC - Sistema Especial de
Liquidacao e Custbdia, e as operacoes de futuros estao registrados na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao.
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8.

0.

Remuneracao da Administradora

A taxa de administracdo do Fundo é de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre
o valor do patrimonio liquido do Fundo, vedada qualquer participacao nos resultados
distribuidos ou investidos pelo Fundo.

A taxa de administracao é calculada e provisionada a cada dia 1til, a razao de 1/252 avos,
multiplicada pelo patriménio liquido do Fundo do dia til imediatamente anterior e paga
semanalmente a Administradora.

A correspondente despesa, no exercicio, foi de R$ 21.035 (2021 - R$ 25.689) e esta
registrada nas rubricas “Remuneracao da administracdo” e “Servicos contratados pelo
Fundo”.

A taxa de administracao consiste no somatorio das remuneracoes devidas pelo Fundo a
Administradora e a cada um dos prestadores dos seguintes servicos contratados pelo
Fundo, se houver: gestao da -carteira, consultoria de investimento, tesouraria,
controladoria, distribuicao de cotas, escrituracao de emissao e resgate de cotas e agéncia
classificadora de risco.

Nao sao cobradas taxas de ingresso e saida do Fundo, nem taxa de performance.

Gestao, custodia e controladoria

Os servicos de custodia e controladoria sao executados pela Caixa Economica Federal.

O servico de gestao ¢ prestado pela Caixa Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S/A (Gestora).

10.Transacoes com partes relacionadas
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As transacoes com partes relacionadas se referem a intermediacao de compras e vendas
finais de titulos publicos e a compras com compromisso de revenda de titulos publicos na
gestao diaria das disponibilidades do Fundo.

As operacoes do Fundo sao feitas por intermédio de corretoras membros das Bolsas de
Valores, ou intermediadas pela Administradora, assim como as operacgoes
compromissadas. Nao ha titulos privados emitidos por empresas ligadas a Administradora
ou ao gestor na carteira do Fundo em 31 de dezembro de 2022.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram realizadas, de forma equitativa, as
seguintes transacoes com a Administradora:

Operacoes Compromissadas com partes relacionadas — Caixa Economica Federal

Operacoes compromissadas

. Volume médio diario/
realizadas com partes

e A s P Taxa Média contratada/
Patrimonio médio

Més/Ano

relacionadas/ total de operacoes cse Taxa SELIC
compromissadas diario do fundo
01/2022 100,00% 3,59% 99,84%
02/2022 100,00% 3,37% 99,86%
03/2022 100,00% 3,73% 99,87%
04/2022 100,00% 4,24% 99,87%
05/2022 100,00% 5,56% 99,88%
06/2022 100,00% 6,29% 99,88%
07/2022 100,00% 6,56% 99,890%
08/2022 100,00% 7,64% 99,89%
09/2022 100,00% 5,29% 99,89%
10/2022 100,00% 4,13% 99,89%
11/2022 100,00% 4,74% 99,89%
12/2022 100,00% 4,27% 99,89%

Operacoes de compra e venda definitivas de titulos pablicos federais — Caixa Econ6mica Federal

Operacoes definitivas de compra e
venda de titulos puablicos federais

realizadas com partes Volume médio diario/ (Preco praticado/preco
Més/Ano . p ~ patrimoénio médio médio do dia *) ponderado
relacionadas/ total de operacoes diario do fund. 1 1
definitivas com titulos puablicos 1ario do lundo pelovolume
p
federais
01/2022 24,27% 0,04% 100,13%
02/2022 42,55% 0,17% 99,98%
03/2022 24,51% 0,07% 99,99%
04/2022 23,24% 0,01% 99,94%
05/2022 53,19% 0,18% 99,85%
06/2022 35,59% 0,25% 100,02%
07/2022 33,20% 0,15% 100,06%
08/2022 39,87% 0,52% 100,01%
09/2022 32,55% 0,17% 99,96%
10/2022 24,38% 0,12% 99,93%
11/2022 32,06% 0,12% 100,06%
12/2022 21,97% 0,08% 99,95%

Em 31 de dezembro de 2022 o saldo de operagbes compromissadas com partes
relacionadas apresenta o total de R$ 372.440 (2021 - R$ 525.089), sendo reconhecida
durante o exercicio uma receita com as operacoes compromissadas de R$ 61.856 (2021 -
R$ 16.600).

O Fundo mantém em 31 de dezembro de 2022 o total de R$ 47 (2021 - R$ 74) relativo a
taxa de administracdo a pagar a Administradora, sendo reconhecida durante o exercicio a
despesa descrita na Nota 8.

Em 31 de dezembro de 2022 o saldo a pagar a Gestora referente a taxa de gestao é R$ 268
(2021 - R$ 418), sendo reconhecido no exercicio uma despesa de taxa de gestdo de R$
17.880 (2021 - R$ 2.554).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 o saldo de Disponibilidades com a Caixa
Economica Federal totalizou R$ 47 (2021 — R$ 11).
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11. Legislacao tributaria

As operacoes da carteira do Fundo nao estao sujeitas ao Imposto de Renda e sujeitam-se
a aliquota zero de IOF-Titulos e Valores Mobiliarios, conforme decreto n° 6.306, de 14

de dezembro de 2007.

O cotista nao esta sujeito a retencao na fonte de imposto de renda, conforme legislacao
tributaria e fiscal vigente. No caso de resgate, incidira IOF regressivo conforme o prazo de

aplicacao.

12. Politica de distribuicao de resultados

Eventuais resultados relativos a ativos componentes da carteira do Fundo sao incorporados
ao seu respectivo patrimoénio, quando do seu pagamento ou distribui¢ao pelos emissores

de tais ativos.

13. Politica de divulgacao das informacoes

A divulgacao das informacoes do Fundo aos cotistas € realizada de acordo com a legislacao
em vigor através de correspondéncia, inclusive por meio eletronico e canais eletrénicos,

incluindo a rede mundial de computadores.

14. Outras informacoes

a) A rentabilidade do Fundo nos ultimos dois exercicios e o valor da cota nos

encerramentos dos mesmos foram os seguintes:

Patrimonio Rentabilidade Benchmark
Data Liquido (%)
médio
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 10.541.440 9,67
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 12.862.483 4,31

A rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

O Fundo utiliza como benchmark a variacio acumulada do subindice Indice de

Mercado ANBIMA série B 5 - IMA-B 5.

15. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos

cotistas, quer desses contra a administracao do Fundo.

17
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16. Outros servicos prestados pelos auditores independentes

17

Em atendimento a Instrucdo n°® 162/22 da Comissao de Valores Mobiliarios, informamos
que a Administradora, no exercicio, nao contratou nem teve servigos prestados pela KPMG
Auditores Independentes Ltda, relacionados a este Fundo de Investimento por ela
administrada que nao os servicos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do
total dos custos de auditoria externa. A politica adotada atendeu aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente
aceitos, quais sejam, o auditor nao deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer
funcdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Eventos subsequentes

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolu¢do CVM 175 em 28 de marco
de 2023, que dispde sobre a constituicao, o funcionamento e a divulgacao de informacoes
dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de servicos para fundos, em
substituicao a Instrucdo CVM 555. As alteracoes introduzidas pela nova resolugao entrarao
em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, tendo os fundos em funcionamento até a
referida data para a sua adaptacao. Os impactos da nova regulamentacao sobre o Fundo
estdo em avaliacao pela Administracao.

18. Informacodes adicionais
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O diretor e o contabilista responsaveis pelo Fundo na data base sdo os seguintes:
Daniel Christovao da Costa e Silva

Diretor Responsavel

Luis César Belchior Guimaraes
Contador - CRC DF - 015449/0-9
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Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

Demonstrativo das evolucoes do valor da cota e patriménio liquido
médio

A evolucao do valor da cota no ultimo dia 1til de cada um dos ultimos doze meses, as
respectivas variacoes mensais e acumuladas para cada més e a evolucao do benchmark, foram
os seguintes:

Benchmark - IMAB 5

Valor da PL médio Variacio Variacao Variacio Variaciio
Meés cota (R$) mensal (R$ només (%) Acumulada (%) Acumulada
mil) no més (%) (%)
31/12/2021 3,368083
31/01/2022 3,371127 12.264.800 0,09 0,09 0,11 0,11
25/02/2022 3,406555 11.944.792 1,05 1,14 1,06 1,18
31/03/2022 3,494660 11.493.319 2,59 3,76 2,61 3,81
29/04/2022 3,548331 11.724.878 1,54 5,35 1,56 5:43
31/05/2022 3,575463 12.260.880 0,76 6,16 0,78 6,25
30/06/2022 3,587390 11.699.818 0,33 6,51 0,33 6,61
29/07/2022 3,588132 10.707.691 0,02 6,53 0,01 6,62
31/08/2022 3,589840 10.058.248 0,05 6,58 0,00 6,62
30/09/2022 3,605174 9.262.780 0,43 7,04 0,42 7,07
31/10/2022 3,672785 8.722.061 1,88 9,05 1,91 9,12
30/11/2022 3,659977 8.344.748 (0,35) 8,67 (0,33) 8,76
31/12/2022 3,693724 8.103.303 0,92 9,67 0,94 9,78

A rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

O Fundo utiliza como benchmark a variacdo acumulada do subindice Indice de Mercado
ANBIMA série B 5 - IMA-B 5.



